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51960 51800 -160 元/吨

6885.5 6885.5 0 美元/吨

3.133 3.133 0.000 美元/磅

7.56 7.56 0.00 -

51940 51860 -80 元/吨

50138 50138 0 元/吨

47.7 47 -0.7 美元/吨

145 155 10 元/吨

-19 -19 0.00 美元/吨

130 120 -10 元/吨

46.00 46.00 0.00 美元/吨

1802 1722 -80 元/吨

-314.55 -39.08 275.47 元/吨

93.0081 93.0081 0.00 -

3572.66 3572.66 0.00 -

3342.20 3338.68 -3.52 -

51896 50250 -1646 吨

67086 61063 -6023 张

139657 131321 -8336 吨

167825 166200 -1625 吨

82007 82486 479 短吨

42.30 42.80 0.5 万吨

操作建议

观点分析

    昨日沪铜主力CU2012合约总体日均线上方震荡上行，早间开盘于日内最低点51690元/吨，后震荡上行并围绕51750元
/吨一线整理；午后，空头减仓价格迅速上涨至日内最高点51900元/吨，由于上涨动能不足价格有所回落，最终收盘于
51800元/吨。涨幅0.14%，CU2012合约减仓1370手至102657手，主要表现为空头减仓。外盘方面，LME3月铜价截至11月11
日下午3:00（北京时间）报6896美元。宏观面，美大选拜登胜选几成定局，市场对拜登在抗疫、基建、贸易合作等方面
有较好预期，但财政刺激计划可能因部分州重新计票而延后，总体来讲利好内外盘铜价。辉瑞新冠疫苗虽有90%有效性，
但何时能上市还未知，加之当前全球疫情仍然肆虐，部分对冲市场对疫苗的良好预期，宏观面多空交织。供给侧，TC粗
炼加工费上周下降0.7美元/吨至47.7美元/吨，硫酸价格190元/吨连续6期回升，且中国冶炼企业冲量趋势不减，后续精
炼铜供应将持续增加，总体供给端对价格影响逐渐从利多转为中性。废铜方面，第十三批废铜进口批文发布，四季度首
批配额仅有5980吨，废铜供给紧张局面将继续。需求端，制造业活动持续修复的背景下，十月中国铜库存连续四周下
降，金属需求表现强劲，市场对四季度消费有较好预期。库存方面，上期所库存上周大幅去库8336吨,LME全球库存昨日
去库1625吨。
    总的来看，美国大选、新冠疫苗和财政刺激计划进展将左右市场情绪。后续铜价表现还要看大选后财政刺激计划何
时启动，在库存去化支撑下，预计沪铜短期走势震荡偏强。

观望为主，回调可做多

[9462,246870]

[-60135,68119]

进口盈亏 [2231.18,-2596.47]

[47,135]

[88.57,103.30]

[1829.08,3580.84]

[2464.36,5166.35]

[-325,1200]

[-60,70]

[-1190,860]

[40,122.5]

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

1、国家统计局发布2020年10月份全国 CPI（居民消费价格指数）和 PPI（工业生产者出厂价格指数）数据显示，10 月
份居民消费价格同比上涨0.5%，环比下降0.3%；全国工业生产者出厂价格同比下降2.1%，环比持平。
2、新冠疫苗又有重大好消息，美国制药公司辉瑞发布消息称，与德国BioNTech公司合作研发的mRNA新冠候选疫苗
BNT162b2已经证明有超过90%有效性。隔夜原油暴涨，贵金属大跌。
3、据报道，自9月中旬开始的全美范围内新冠病例激增趋势已经进入了第九周，这已是自美国新冠疫情爆发以来的最长
持续周期，而且这一趋势似乎还会继续延续下去。

宏观资讯

行业资讯

1、据中国汽车工业协会，中国10月份新能源汽车销量16万辆，同比增长104.5%。1-10月，新能源汽车产销分别完成
91.4 万辆和 90.1万辆，同比分别下降9.2%和7.1%，降幅较1-9月大幅收窄9.5和10.6个百分点。
2、据行业网站报道，近日国内覆铜板迎来涨价潮。近期覆铜板上游铜箔、环氧树脂、电子玻璃布等原材料价格的持续快
速上涨，对覆铜板价格形成较强的成本支撑。需求方面，下游汽车、家电消费旺盛使得覆铜板的需求增加，覆铜板的涨
价得以顺利实现和传导。随着国内利好政策的不断落地，三季度国内汽车迎来全面回暖。华正新材短期覆铜板订单饱满
、产能满载。方邦股份公司主导产品包括电磁屏蔽膜、覆铜板等。

[18.1,75]

库存

SHFE库存（周）

LME库存

COMEX库存

保税区库存（周）
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仓单

国内升贴水

项目 近10期走势图

废铜
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长江有色
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CFTC基金净多持仓(周)

COMEX主力收盘价

沪伦比值

沪铜主力收盘价

LME3月收盘价

[67,3968]

LME升贴水

连三-连续

SHFE仓单

[33510,55920]

[4325.5,7305.5]

[1.9485,3.306]

[6.90,8.48]

相关市场
价格

价差/比价
洋山铜溢价

精废铜价差

[33490,56050]

[36423,52360]

期货价格

现货价格


